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INSTRUMENTOS DE RENDA VARIAVEL

ACOES: “fracdo” do capital social de uma empresa
* ON: Agoes Ordinarias = voto
* PN: AcOes Preferénciais

* Preferéncia — Dividendos

* 10% a mais de dividendos

* Direito a voto — 3 anos sem receber dividendos

DEPOSITARY RECEIPTS (DR’S)
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ASSEMBLEIA GERAL ORDINARIA — AGO

Anualmente: 4 (quatro) primeiros meses seguintes ao término do exercicio social, devera haver 1 (uma) assembléia-geral para:
e tomar as contas dos administradores, examinar, discutir e votar as demonstracdes financeiras;

e deliberar sobre a destinacao do lucro liquido do exercicio e a distribuicao de dividendos;

* eleger os administradores e os membros do conselho fiscal, quando for o caso;

e aprovar a corre¢ao da expressao monetaria do capital social.

Convocagdo: enviar a CVM até 15 (quinze) dias antes da data marcada para a sua realizacdo ou no mesmo dia de sua primeira
publicacao

Ata: até 7 (sete) dias Uteis de sua realizacao

ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA — AGE

Reforma do estatudo: se instalard em primeira convocacdo com a presenca de acionistas que representem 2/3 (dois tercos), no

minimo, do capital com direito a voto, mas podera instalar-se em segunda com qualquer numero.



EXERCICIO

Sobre as ADRs pode-se afirmar que:
a) Representam um lote de acdes de empresas nao domiciliadas nos E.U.A.
b) Representam um lote de acdes de empresas domiciliadas nos E.U.A.
c) S3o cotadas e negociadas em ddlar nos mercados da Europa e Asia.

d) Alegislacdo veda a negociacao em mercado de balcao.



EXERCICIO

Sobre as ADRs pode-se afirmar que:

) a) Representam um lote de acdes de empresas nao domiciliadas nos E.U.A.
b) Representam um lote de acdes de empresas domiciliadas nos E.U.A.
c) S3o cotadas e negociadas em ddlar nos mercados da Europa e Asia.

d) Alegislacdo veda a negociacao em mercado de balcao.



DIREITO DOS ACIONISTAS

JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO
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EXERCICIO

Uma empresa que possui agdes negociadas na bolsa de valores, esta pagando bonificacao aos seus acionistas. Os detentores de
acoes dessa empresa:

a) Recebem gratuitamente as ac¢des.

b) Recebem dinheiro referente a distribuicao de parte do lucro liquido.

c) Tem suas acoes reduzidas em quantidade, porém com valor de mercado maior.

d) Nao sofrerdao qualquer alteracao.



EXERCICIO

Uma empresa que possui agdes negociadas na bolsa de valores, esta pagando bonificacao aos seus acionistas. Os detentores de
acoes dessa empresa:
==) a) Recebem gratuitamente as a¢Ges.

b) Recebem dinheiro referente a distribuicao de parte do lucro liquido.

c) Tem suas acoes reduzidas em quantidade, porém com valor de mercado maior.

d) Nao sofrerdao qualquer alteracao.



EXERCICIO

O direito do acionista em participar nos lucros é o direito de receber:
a) Bonificacao
b) Juro semestral
c) Dividendos

d) Subscricao



EXERCICIO

O direito do acionista em participar nos lucros é o direito de receber:
a) Bonificacao
b) Juro semestral

=)>c) Dividendos

d) Subscricao



OPERACAO DE UNDERWRITING

Companhia Investimentos (Multiplos)
Sociedade (DTVM - CTVM)

Decide captar recursos
via emissao de ag¢oes

Initial Public Offering

, . 8 Oferta Publica Inicial
Mercado Secundario

Bolsa de Valores

oy

4 J Mercado Primario

Negociacao ‘
Y
|

Home Broker
Corretagem — Emolumentos - Custddia




TIPOS DE COLOCACAO
* Underwriting Garantia Firme (Straight)
* Underwriting de Melhores Esforgos (Best Efforts)

* Underwriting Residual (Stand By)

Prego Fixo — Definido AGE (Assembléia Geral Extraordindria) ou RCA (Reunido Conselho de Administracao)

Bookbuilding — “Construcao de Livro” — Consulta Prévia para formacao de precos
Distruibuicao Lote Suplementar: 15%

PROSPECTO, FOLHETO OU FOLDER DE OFERTA PUBLICA

* Perspectivas e planos da companhia;

* Situacao do mercado em que ela atua;

* Osriscos do negdcio;

* 0O quadro administrativo da empresa;

* e muitas outras informacdes importantes na hora de decidir se tornar sécio desta ou daquela companhia.

E obrigatdria a entrega de exemplar do Prospecto Definitivo ou Preliminar ao investidor, admitindo-se seu envio ou obten¢do por meio
eletronico. (Preliminar: 5 dias Uteis antecedéncia)

Na hipdtese de confeccao de [amina é obrigatério constar a recomendacao de leitura do Prospecto antes da decisdao de investimento.



EXERCICIO

Quando a Instituicao Financeira que esta coordenando o processo de underwriting de uma emissao de Debéntures e assume o
risco caso nao consiga vender todas debéntures. Esta operacao da-se o nome de:

a) Block-Trade.

b) Garantia Firme.

c) Melhores Esforcos.

d) Risco-Zero.



EXERCICIO

Quando a Instituicdo Financeira que estd coordenando o processo de underwriting de uma emissao de Debéntures e assume o
risco caso nao consiga vender todas debéntures. Esta operacao da-se o nome de:

a) Block-Trade.
==>b) Garantia Firme.

c) Melhores Esforcos.

d) Risco-Zero.
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TIPOS DE OPERAGOES

* Day Trade

* Swing Trade

e Position Trade

NEGOCIACOES DE ACOES (MERCADO SECUNDARIO)




DESDOBRAMENTO (SPLIT) GRUPAMENTO (INPLIT)
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Objetivo: Maior Liquidez Objetivo: Menor Risco



EXERCICIO

No caso de um grupamento de acdes de uma companhia listada na bolsa de valores no Novo Mercado:
a) Ocorre uma diminuicao no preco da acao no mercado.
b) Ocorre um aumento do capital social da empresa.
c) Ocorre um aumento no numero de acdes da empresa no mercado.

d) Nao ha alteracdo no patrimoénio do investidor.



EXERCICIO

No caso de um grupamento de acdes de uma companhia listada na bolsa de valores no Novo Mercado:
a) Ocorre uma diminuicao no preco da acao no mercado.
b) Ocorre um aumento do capital social da empresa.
c) Ocorre um aumento no numero de acdes da empresa no mercado.

s d) Nao ha alteracdao no patrimonio do investidor.
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LPA - CALCULO DO INDICE DE LUCRO POR ACAO

[ LUCRO LIQUIDO }

[ LPA (LUCRO POR AGAO) } — |

NUMERO DE ACOES
EMITIDAS

P/L - CALCULO DO INDICE PRECO / LUCRO DE UMA EMPRESA

[ PRECO POR ACAO }

[ INDICE P/L } —

[ LUCRO POR ACAO }

IMPORTANTE: NUMERO DE ANOS PARA REAVER O CAPITAL APLICADO (DISTRIBUICAO DE DIVIDENDOS)



GOVERNANCA CORPORATIVA

Finalidade alinhar os objetivos da administracao da companhia aos interesses dos
acionistas.

Entre os mecanismos, destacam-se:

* Conselho de administragao ativo e que atue com independéncia;

* Maioria obrigatoria de Conselheiros Independentes; N fveis de Governa n¢a Corporativa
* Comité Auditoria — Exclusivo membros independentes. %.'
/%NOVO

MERCADO

Obs.: Regras mais rigidas de Governanca Corporativa reduzem o
risco dos investidores, devido aos direitos de garantias

& e

asseguradas aos acionistas e as informacdes divulgadas,

melhorando assim, a imagem e a avaliacao das Companhias que %

aderem voluntariamente a um destes tipos de listagem. /%NWEL 1

BM&FBOVESPA



NiVEIS DE GOVERNANCA

TRADICIONAL

NIiVEL 1

NIiVEL 2

NOVO MERCADO

Percentual minimo de agoes em
circulagao
(free float)

N3o ha

25%

25%

25%

Tipo de agoes

Ordinarias (ON) e
Preferenciais (PN)

Ordinarias (ON) e
Preferenciais (PN)

Ordinarias (ON) e
Preferenciais (PN)

SOMENTE ORDINARIAS
(ON)

Conselho de Administragao

Minimo 3 membros.

Minimo de 3 membros

Minimo 5 membros, onde
pelo menos 20% sao
membros independentes

Minimo 5 membros, onde
pelo menos 20% sao
membros independentes

Padrao de Demonstragoes

. . Facultativo Facultativo US GAAP ou IFRS US GAAP ou IFRS
Financeiras
. . 100% para ON
Tag Along Facultativo Facultativo 100%
80% para PN
Adogao de Camara de Arbitragem Facultativo Facultativo Obrigatério Obrigatério




EXERCICIO

O indice P/L de uma acdo (Preco sobre Lucro) tem como objetivo informar ao investidor:
a) A Liquidez de uma acao.
b) Quantos anos sao necessarios para recuperaria dinheiro investido.
c) O Risco de Mercado de uma determinada acao.

d) O valor justo da acao.



EXERCICIO

O indice P/L de uma acdo (Preco sobre Lucro) tem como objetivo informar ao investidor:
a) A Liquidez de uma acao.

=) b) Quantos anos s3o necessarios para recuperaria dinheiro investido.
c) O Risco de Mercado de uma determinada acao.

d) O valor justo da acao.



EXERCICIO

Sao pressupostos de uma analise grafista de acdes:
a) As variaveis econdmicas irao influenciar no preco dos ativos.
b) Balanco patrimonial e DRE das empresas sao estudadas antes das decisdes de compra.
c) O padrao de preco e comportamento do ativo que ocorreu no passado ird se repetir no futuro.

d) Questdes politicas e decisdes sobre tributacdo no mercado em que a empresa atua.



EXERCICIO

Sao pressupostos de uma analise grafista de acdes:
a) As variaveis econdmicas irao influenciar no preco dos ativos.
b) Balanco patrimonial e DRE das empresas sao estudadas antes das decisdes de compra.
) c) O padrao de preco e comportamento do ativo que ocorreu no passado ira se repetir no futuro.

d) Questdes politicas e decisdes sobre tributacdo no mercado em que a empresa atua.



TRIBUTACAO EM ACOES

NORMAL DAY TRADE

c D / \

Pessoa Fisica — Isengao I.R.

Venda: menor ou igual a Aliquota Fonte
RS 20.000,00 no Més 20% 1%
(& )
: Fonte
A'f's‘ifta 0,005%
> * Alienagao
IMPORTANTE:

e Compensacgao de imposto de rendas

« NAO PAGA I.O.F.



DERIVATIVOS

PARTICIPANTES DO MERCADO

ESPECULADOR HEDGER

ARBITRADOR







MERCADO DE SWAP

SWAP = TROCA
Indexadores, moedas, indices financeiros, commodities, etc.
Liquidacao
 CETIP - D+1 (renovacao D-1)
* Antecipada — Somente concordancia entre as partes
Possibilidade de fazer HEDGE contra a variacio do DOLAR ou Contra o CDI
Negociacao: Bolsa e Balcao Organizado
CONTRATOS NAO SAO PADRONIZADOS
Tributacao I.R.:
« SWAP até 31/12/2004 = 20%
 SWAP apds 31/13/2004 = tabela Renda Fixa (22,5%, 20%, 17,5%, 15%)




MERCADO A TERMO

Compromisso de comprar ou vender um bem no futuro por um valor fixado.
Prazos: 16 a 999 dias corridos
Liquidagao

* vencimento ou antecipado (comprador)

* BM&F
Garantias
* Vendedor: Cobertura, que é o depdsito da totalidade dos titulos objeto da operacao
* Comprador: Margem, que é o depdsito de numerario e/ou ativos autorizados, em um valor estabelecido pela
Bovespa e BM&FBovespa — Camara de Acdes.
Negocia¢ao: Bolsa e Balcao

CONTRATOS NAO SAO PADRONIZADOS



MERCADO FUTURO

Participantes comprometem a comprar ou vender o ativo por um preco estipulado para a liquidacao futura

Compromissos ajustados diariamente (AJUSTE DIARIO)

Liquidagdao: Qualquer momento devido ao Ajuste Diario

Risco de Contraparte: Bolsa de Valores (Margem de Garantia) |
Negociagao: Somente Bolsa
CONTRATOS SAO PADRONIZADOS
Evolucao do Mercado a Termo

Negociacao transparente em Bolsa mediante Pregao



EXERCICIO

Uma das diferencas entre o mercado a termo e o mercado futuro é que:
a) Somente nos contratos a Termo os contratos sao padronizados.
b) Somente nos contratos a Termo possui Ajuste diario.
c) Somente nos contratos Futuro possui ajuste diario.

d) Somente nos contratos Futuros é possivel fazer hedge.



EXERCICIO

Uma das diferencas entre o mercado a termo e o mercado futuro é que:
a) Somente nos contratos a Termo os contratos sao padronizados.
b) Somente nos contratos a Termo possui Ajuste diario.

=) c) Somente nos contratos Futuro possui ajuste diario.

d) Somente nos contratos Futuros é possivel fazer hedge.



EXERCICIO

No mercado a termo de acdes da Bovespa, as operacdes podem ser encerradas:
a) Em periodos multiplos de 30, 60, 90, 120, 150 e 180 dias.
b) Em, no minimo, 16 dias e, no maximo, 999 dias corridos.
c) A qualquer data antes ou apds o vencimento do contrato.

d) Em, no minimo, 16 dias e, no maximo, 999 dias uteis.



EXERCICIO

No mercado a termo de acdes da Bovespa, as operacdes podem ser encerradas:
a) Em periodos multiplos de 30, 60, 90, 120, 150 e 180 dias.

==>b) Em, no minimo, 16 dias e, no maximo, 999 dias corridos.
c) A qualquer data antes ou apds o vencimento do contrato.

d) Em, no minimo, 16 dias e, no maximo, 999 dias uteis.



EXERCICIO

Uma estudante de economia precisa proteger suas economias da variacao cambial, com o objetivo de realizar um intercambio
assim que concluir sua faculdade, neste caso podera contratar um(a):

a) CDB Pré

b) CDB DI

c) Contrato de SWAP

d) Poupanca



EXERCICIO

Uma estudante de economia precisa proteger suas economias da variacao cambial, com o objetivo de realizar um intercambio
assim que concluir sua faculdade, neste caso podera contratar um(a):

a) CDB Pré

b) CDB DI
=) c) Contrato de SWAP

d) Poupanca



MERCADO DE OPCOES

;s,

\

L

S

LANCA A OPCAO ADQUIRI A OPCAO
(COMPRA OU VENDA) | L (COMPRA OU VENDA)
T ) )
RECEBI O PREMIO PAGA O PREMIO J
] )

OBRIGACAO DIREITO
(COMPRAR OU VENDER) (COMPRAR OU VENDER)
OPERACAO COBERTA OU PERDA MAXIMA

DESCOBERTA (PREMIO)




TITULAR
Compra de uma Put (Opc¢ao de Venda)

Lucro

Preco da Acdo

Prego Strike

LANCADOR
Venda de uma Put (Op¢ao de Venda)

Lucro

Prego da Acdo

/ Preco Strike

GRAFICOS DE UMA OPCAO

STRIKE: valor de exercicio

TITULAR
Compra de uma Call (Op¢ao de Compra)

Lucro

Preco da Ac3o

Prego Strike

LANCADOR
Venda de uma Call (Op¢ao de Compra)

Lucro

Prego Strike

Pre¢o da Acdo




PRECO DO ATIVO X PRECO DO MERCADO

{ Op¢ao de Compra (Call) } { Opc¢ao de Venda (Put) }

= -

oS o
e | — R

Formas de exercer a opgao:

* Americana: a qualquer momento, durante a vigéncia do contrato

* Europeia: somente no vencimento



TRIBUTAGCAO DERIVATIVOS

Geralmente os derivativos sao tributados como renda varidvel (modelo de agdes)
EXCECOES:
DERIVATIVOS TRIBUTADOS COMO RENDA FIXA

I — nas operacdes conjugadas que permitam a obtencdao de rendimentos predeterminados, tais como as realizadas:
a) nos mercados de opgdes de compra e de venda em bolsas de valores, de mercadorias e de futuros (box);
ou_n

b) no mercado a termo nas bolsas de que trata a alinea “a”, em operacdes de venda coberta e sem ajustes didrios;

c) no mercado de balcao.



EXERCICIO

O lancador (vendedor) de uma opcao de venda é aquele que:
a) Tem o direito de vender e, para isso, paga um prémio.
b) Tem a obrigacao de comprar e, para isso, recebe um prémio.
c) Tem o direito de comprar e, para isso, paga um prémio.

d) Tem a obrigacao de vender e, para isso, recebe um prémio.



EXERCICIO

O lancador (vendedor) de uma opcao de venda é aquele que:
a) Tem o direito de vender e, para isso, paga um prémio.

) b) Tem a obrigacdao de comprar e, para isso, recebe um prémio.
c) Tem o direito de comprar e, para isso, paga um prémio.

d) Tem a obrigacao de vender e, para isso, recebe um prémio.



EXERCICIO
GRAFICO 1 GRAFICO 2

retorno

A

\

AR . W

Prego

e resultado

Prego

| E = preco de exercicio

Os dois graficos abaixo representam respectivamente:
a) Lancador de uma call e o Lancador de uma put.
b) Lancador de uma call e o Titular de uma put.
c) Lancador de uma pute Lancador de uma call.

d) Titular de uma put e Titular de uma call.



EXERCICIO
GRAFICO 1 GRAFICO 2

retorno

A
resultado

E \

AR . W

Prego

Prego

| E = preco de exercicio

Os dois graficos abaixo representam respectivamente:
a) Lancador de uma call e o Lancador de uma put.

=) b) Lancador de uma call e o Titular de uma put.
c) Lancador de uma pute Lancador de uma call.

d) Titular de uma put e Titular de uma call.



COE — CERTIFICADO DE OPERACOES ESTRUTURADAS

o

2

— COE .

Certificads de Operacdas Estru

/ \
%, .
| R [ Velrtomeat |

Valor Nominal
Protegido

Marcac¢ao a mercado — Resgate Antecipado
Obrigatdrio assinatura termo de ciéncia de risco
Tributacao conforme Tabela Regressiva de Renda Fixa

Nao Conta com FGC



CLEARING HOUSES

SELIC CETIP B3
Sistema Especial de Liquidagao e Central de Custddia e Liquidagao Brasil, Bolsa, Balcdo
Custddia Financeira de Titulos Privados BM&FBOVESPA — Camara de Agoes
Titulos Privados Acoes e Derivativos

Titulos|Publicos Federal (CDB, CRI, CPR e SWAP) (Op¢oes, Futuro e Termo)

PRINCIPAL OBJETIVO: MITIGAR O RISCO DE LIQUIDAGAO




SISTEMA DE PAGAMENTOS BRASILEIRO - SPB

Sistema de Pagamentos € o conjunto de regras, sistemas e mecanismos utilizados para transferir recursos e liquidar
operacgoes financeiras entre empresas, governos e pessoas fisicas.
Anteriormente (até abril/2002): alto risco SISTEMICO, devido a:

* nado existéncia de tratamento diferenciado para transferéncia de valores elevados;

* o0 acerto das contas dos bancos so se procedia no dia seguinte;

* Para evitar o colapso do sistema de pagamentos, o BACEN era obrigado a intervir no sistema, sempre que um

fato acontecia.

Surgimento da TED (Transferéncia Eletrénica Disponivel), como alternativa para a transferéncia, com liquidacdao no
mesmo dia, de qualquer valor;
Proibicdo da emissdo de DOC'’s de valores iguais ou superiores a RS 4.999,99.

A criacao do SPB trouxe ao sistema financeiro mais seguranca, mais agilidade e uma reducao do risco sistémico.



CODIGO ANBIMA DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS PARA OFERTAS PUBLICAS DE DISTRIBUICAO E
AQUISICAO DE VALORES MOBILIARIOS

Objetivo: estabelecer principios e regras que devem ser observados pelas instituicdes participantes nas ofertas publicas de valores mobiliarios, incluindo os

programas de distribui¢do, regulamentados por Lei ela Lei n? 6.385/76, e pela Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM, com a finalidade de propiciar a transparéncia

e 0 adequado funcionamento do mercado.

Principios gerais:

As instituicOes participantes devem observar os seguintes principios e regras em suas atividades relacionadas as operac¢des de Oferta Publica de que participem:

Nortear a prestacao das Atividades pelos principios da liberdade de iniciativa e da livre concorréncia;

Evitar quaisquer praticas que infrinjam ou estejam em conflito com as regras e principios contidos neste Cddigo, na legislacdo pertinente e/ou nas demais
normas estabelecidas pela ANBIMA,;

Evitar a adogdo de praticas caracterizadoras de concorréncia desleal e/ou de condi¢Ges ndo equitativas, bem como de quaisquer outras praticas que contrariem
os principios contidos no presente Codigo, respeitando os principios de livre negociacao;

Cumoprir todas as suas obrigacdes, devendo empregar, no exercicio de sua Atividade, o cuidado que toda pessoa prudente e diligente costuma dispensar a
administracao de seus préprios negocios, respondendo por quaisquer infracdes ou irregularidades que venham a ser cometidas durante o periodo em que
prestarem as atividades reguladas por este Cddigo;

Buscar desenvolver suas Atividades com vistas a incentivar o mercado secundario de valores mobiliarios, respeitadas as caracteristicas de cada Oferta Publica.

Documentos da Oferta:

Nas Ofertas Publicas em que atuem na qualidade de coordenadores, as instituicdes partici- pantes devem, na forma do Cddigo, zelar pela elaboracdao do prospecto e

do formulario de referéncia, a fim de que apresentem informacdes suficientes, claras e precisas, para que o investidor tome a decisdao de investimento com as

informacgdes necessarias disponiveis.



EXERCICIO

O Certificado de Operagcdes Estruturadas — COE é um instrumento moderno de investimentos que combina aplicacdes de
renda fixa e variavel. Para uma pessoa fisica que realiza aplicagdes em COE, como sera a tributacao do Imposto de Renda:

a) Aliquota fixa de 15%.

b) Tabela regressiva de 22,5% até 15%, conforme o prazo.

c) Aliguota fixa de 20%.

d) Aliquota regressiva de 35% até 10%, conforme o prazo.
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